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Verksamhet och dgarférhallande
US har sedan 2005 tillstand fran Finansinspektionen att bedriva vardepappersrérelse. Bolaget dgs till 39 procent av Sékra Holding AB, till 39 procent
av Nordic Broker Association AB (publ), till 20 procent av Superstart AB och till 2 procent av Fredrik Wiberg.

US:s verksamhet bestar i att erbjuda sparare - fysiska och juridiska personer - aktiv férvaltning i fondform. Bolaget agerar i denna de! av verksamheten
som diskretionar frvaltare (investment manager) av sex stycken fonder under samlingsnamnet Ascensus. Harutover syftar US:s verksamhet till att
erbjuda slutkunderna investeringsradgivning &ver sparande i och utanfor férsakring. Till hjélp i den sistndmna verksamhetsgrenen har US de radgivare
som erbjudits och tecknat avtal med US om att agera som anknutna ombud till US.

Bolagets séte &r i Stockholm med filialkontor i Umea.

US:s har, inom de tvé olika verksamhetsgrenarna, ca 300 ragivare som har méjlighet att arbeta med bolagets produkter. Dessa radgivare r till
dvervagande del férsakringsférmedlare inom férsakringskollektiven Sékra och Hjerta. US, Hjerta och Sékra ar fristdende, vilket oftast innebér en
storre frinet for radgivaren att fritt finna investeringsldsningar @n om kunden anlitat en radgivare anstélid vid bank eller férsékringsbolag.

Rérelseutveckling
Provisionsnettot har 6kat med 73 % j&mfért med samma period féregaende ar. Den fortsatt positiva utvecklingen av intékterna och
rérelseresiutatet beréiknas fortga.

Riskhantering

Den verksamhet som US bedriver medfér dagligen att olika finansielia risker méts och kontrolleras. Vid behov vidtas ocksa I6pande atgérder fér att
skydda bolagets kapital och anseende. Det sétt pa vilket US identifierar, foljer upp och hanterar sina risker pa, utgér en prioriterad del av
verksamheten. US:s interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) &r ett i sammanhanget viktigt hjalpmedet for styrelsen. US har antagit en Policy for
intern kapital- och fikviditetsutvérdering som beskriver bolagets hantering av risk.

Utéver de legala kapitaltiackningskraven enligt pelare 1 har bolaget ytterligare kapitaltéckningsbehov utifrén egna analyser av US:s verksamhet vilka
har kvantifierats genom scenarioanalyser dar bolaget simulerar risker genom stresstester, pelare 2.

Vad betréffar bolagets resultat och stélining i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.

DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 AUGUSTI 2015

Nyckeltal Jan-Aug Jan-Aug Jan-Aug Helar Helar
(tkr) 2015 2014 2013 2014 2013
Provisionsnetto 21193 12 258 8 454 180186 13638
Réntenetto -4 4] o] 36 73
Ovriga intékter 1568 160 184 240 264
Summa rorelsens intédkter 21 347 12 418 8638 19 291 13 975
Rérelsens kostnader -13 035 -11 149 -7 761 -17 058 -12 533

Rorelseresultat 8312 1269 877 2234 1442
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Resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK Not -2015-08-31 -2014-08-31
Intdkter i rérelsen
Rénteintakter 0 0
Réntekostnader -4 0
Provisionsintakter 58 574 38 265
Provisionskostnader -37 381 -26 007
Ovriga rérelseintakter 158 160
Summa rorelsens intdkter 21 347 12 418
Rérelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -11 864 -10 391
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -562 -387
Gvriga rérelsekostnader -609 -372
Summa rorelsens kostnader -13 035 -11 149
Rorelseresultat 8312 1269
Skatt pa arets resultat -1829 -279
ARETS RESULTAT 6483 990
Rapport dver Gvrigt totalresultat

2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK Not -2015-08-31 -2014-08-31
Rdorelseresultat 6483 1717

Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 6483 1717
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Balansrakning
Belopp i TSEK Not 2015-08-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 16 626 11813
Aktier och andelar 715 515
Immateriella tillgangar 1196 1524
Inventarier 14 20
Ovriga tillgéngar 532 1143
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 5 570 5049
Summa tillgangar 24 653 20 064
Balansrakning
Belopp i TSEK Not 2015-08-31 2014-12-31
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skatteskulder 1672 127
Gvriga skulder 5070 6933
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2079 2283
Summa skulder 8 821 9 342
Obeskattade reserver 211 211
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital (15 083 st akiier med ett kvotvarde om 100 SEK per aktie) 1508 1508
Summa eget kapital 1508 1508
Fritt eget kapital
Balanserat vinst 7 630 7 285
Arets resultat 6483 1717
Summa fritt eget kapital 14 113 9 002
SUMMA SKULDER, OBESKATTADE RESERVER OCH EGET KAPITAL 24 653 20 064
-
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Kassaflddesanalys
2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK -2015-08-31 -2014-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore avskrivningar 8874 2842
8 874 2842
Betald skatt -284 -139
Kassafldde fran den 16pande verksamheten fére
forindringar av roreisekapital 8 590 2702
Kassafléde frén férdndringar i rorelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av 6vriga tillgéngar 611 -376
Okning(-)Minskning(+) av interimsfordringar -522 -1 993
Okning(+)/Minskning(-) av évriga skulder -1 862 1770
Okning(+)/Minskning(-) av interimsskulder -204 -79
Kassafléde fran den lopande verksamheten 6613 2025
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anlaggningstiligangar =227 -854
Investeringar i finansiella tillgangar -200 -500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -427 -1354
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 172
Utbetald utdelning -1373 -868
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1373 -696
Arets kassaflode 4814 -26
Likvida mede! vid arets borjan 11813 11838
Likvida medet vid arets slut 16 626 11813
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK -2015-08-31 -2014-12-31
Betalda rintor och erhallen rédnta
Erhéallen ranta 0 36
Erlagd rénta -4 0
Rapport 6ver forandring eget kapital
Belopp i TSEK om inget annat anges
Abklie- Fria
kapital reserver
Eget kapital per 2014-12-31
Belopp vid rékenskapsarets ingang 1336 8153
Nyemission 172 -
Disposition enl bolagsstdmmobesiut
« Utdelning -868
Arets resultat 1717
Vid arets slut 1508 9 002
Eget kapital per 2015-08-31
Belopp vid rékenskapsérets ingang 1508 9002
Disposition enl bolagstammobeslut
+ Utdelning - -1 373
Periodens resultat 6483
Vid arets siut 1 508 14 112
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Noter
Belopp | TSEK om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper
United Securities delarsrapport dr utformad i enligthet med Réadet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridisk person, och FFFS 2008:25, Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med rakenskapsér 2014, For detaljerad beskrivning av redovisningsprinciperna samt risker och
riskhantering hénvisas till arsredovisning fér 2014.
Not 2 Information om kapitaitdckning *
Kapitaltidckningsanalys, TSEK 2015-06-30 * 2014-12-31
Berikning av kapitalbas
Aktiekapital 1508 1508
Reserver 7794 7 450
Féreslagen utdelning 0 0
Immaterielia tillgangar -1 341 -1524
Kérnprimérkapital 7962 7434
Primarkapital 7962 7434
Totalt kapital 7 962 7 434
Tabell 1 Kapitalbas per 30 juni 2015
Berékning av riskvigt exponeringsbelopp
Kreditrisk 8392 6496
Exponeringsbelopp p g a fasta kostnader 47 531 30774
Totalt riskvégt exponeringsbelopp (det hogsta av ovan) 47 531 30774
Tabell 2 Riskvagt exponeringsbelopp per 30 juni 2015
Berdkning av kapitalkrav
Kreditrisk 671 520
Kapitalkrav p g a fasta kostnader 3802 2462
Kapitalkrav for operativ risk 0 0
Totalt kapitalbaskrav (det hégsta av ovan) 3802 2462

Tabell 3 Kapitalkrav per 30 juni 2015

US har under aktuell period 2015 uppfyllt kraven enligt Europaparilamentets och radets férordning nr 575/2013 (CRR) om att vid varje tidpunkt uppfylia
féljande kapitalbaskrav; en kérnprimérkapitalrelation om 4,5 %, en priméarkapitalrelation om 6 % samt en total kapitalrelation om 8 %. Kapitalrelationerna
ska uttryckas som institutets kérnprimérkapital, primérkapital respektive kapitalbas som procentandel av det totala riskvégda exponeringsbeloppet. Utdver
detta ska US uppfylia kravet om att hélla en kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 %.

Kapitaltdckning

Kapitalbas 7962 7434
Riskvagt exponeringsbelopp 47 531 30774
Kapitalkrav 3802 2462
Karnprimarkapitalrelation 16,75% 24,16%
Primérkapitalrelation 16,75% 24,16%
Totalt kapitalrelation 16,75% 24,16%
Karnprimarkapital tillganglig att anvéndas som buffert 8,75% 16,16%
Kapitaltdckningskvot 2,09 3,02

Tabell 3 Kapitaltackning per 30 juni 2015
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Kreditrisk
Alla kreditexponeringar &r mot svenska motparter. US har inga sakerheter for sina kreditexponeringar.

2015-06-30 2014-12-31
Exponeringsbelopp och kapitalkrav Bruttoexponering Kapitalkrav Bruttoexponering Kapitalkrav
Staten - - 172 -
Kreditinstitut 22838 365 14 840 238
Ovriga 3825 306 3529 282
Tabell 4 Exponeringskrav och kapitalkrav
Bruttoexponering kreditrisk, arsgenomsnitt 2015-01-01 - 2015-06-30 2014
Staten 18 54
Kreditinstitut 20611 14 304
Ovriga 3281 2916
Tabell 5 ing kreditrisk, ar i
Bruttoexponering kreditrisk, per
I6ptid 2015-06-30 Pa anfordran <3man __ 3-12 man 1-10 ar Utan 16ptid Totalt
Staten - -
Kreditinstitut 22838 22838
Ovriga 3825 3825

Tabell 6 Bruttoexponering kreditrisk, per I6ptid 2015-06-30.

* De senast inlamnade officiella sifforna &r per 30 juni 2015.

FORSAKRAN

Verkstéllande direktéren forsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver véasenligt risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Nt

Fredrik Wiberg
Verkstéllande direktor

Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor



